Synthes, Inc. und Tochtergesellschaften
Konsolidierte Erfolgsrechnung

fiir die sechs Monate per 30. Juni 2004 und 2003

Synthes, Inc. and subsidiaries
Consolidated statements of operations

For the six months ended June 30, 2004 and 2003

(nicht revidiert/unaudited)

SYNTHES

Weitergefiihrtes Geschéaft — (einschliesslich des
Mathys Umsatzes seit der Ubernahme im Februar 2004 bis
Juni 2004; nicht enthalten ist der Verkauf von Medivision
und dem Mathys Prothesen Geschaft (nicht weitergefiihrtes
Geschéft))

Continuing operations - (Includes Mathys
operations from date of acquisition in February 2004 to June
2004 only; excludes divested Medivision and Mathys
Prosthetics businesses (Discontinued Operations))

% des
Umsatzes

Jan. bis Juni
2004

Jan. to June % of sales

2004

Mio. US$

% des
Umsatzes

Jan. bis Juni
2003

Jan. to June % of sales

2003

Mio. US$

Verénderung

Change

Mio. US$

% der
Verénderung

% of change

Umsatz
Sales

852.2 100.0%

591.5 100.0%

260.7

44.1%

Hestellkosten der verkauften Ware '
Cost of goods sold '

213.8 25.1%

106.7 18.0%

107.1

100.4%

Betriebsaufwand 2
Operating expense 2

398.8 46.8%

474.0 80.1%

-75.2

-15.9%

Geschaftsertag
Operating income

239.6 28.1%

10.8 1.8%

228.8

2118.5%

Zinsertrag (Aufwand), netto
Interest income (expense), net

-0.9%

1.6 0.3%

-9.1

-568.8%

Einkommenssteuer
Income taxes

-10.1%

-13.2%

-7.9

10.1%

Andere, netto
Other, net

0.0%

-0.6%

3.6

94.7%

Reingewinn / (-verlust) der weitergefiihrten
Geschéfte (U.S.GAAP)

Net profit / (loss) from continuing operations
(U.S. GAAP)

145.7 17.1%

-69.7 -11.8%

215.4

309.0%

Pro memoria (weitergefiihrte Geschiifte)
Memo items (continuing operations)

Gewinn vor Zinsen, Steuern und Amortisation
(vor laufenden Forschungs- und Entwicklungs-
arbeiten (IPR&D) und der nicht liquiditats-
wirksamen Warenaufschreibung im Zusam-
menhang mit der Akquisition von Mathys) °
EBITDA (before in-process R&D [IPR&D] and
non-cash inventory charge attributable to the
Mathys acquisition) °

351.5 41.2%

257.3 43.5%

94.2

36.6%

Gewinn des weitergeflihrten Geschéftes, vor
IPR&D und der nicht liquiditatswirksamen
Warenaufschreibung im Zusammenhang mit der
Akquisition von Mathys *

Profit from continuing operations before IPR&D
and non-cash inventory charge attributable to
the Mathys acquisition ®

186.6 21.9%

145.3 24.6%

41.3

28.4%

Gewinn pro Aktie aus weitergefiihrtem Geschéft
vor IPR&D und nicht liquiditatswirksamen
Warenaufschreibungen im Zusammenhang mit
der Ubernahme von Mathys®* (in gerundeten
USD ausgedriickt)

Earnings per share (EPS) from continuing
operations before IPR&D and non-cash
inventory charge attributable to the Mathys
acquisition >* - [expressed in whole US$]

1.64 N/A

1.33 N/A

0.31

23.3%
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SYNTHES

Synthes, Inc. und Tochtergesellschaften
Konsolidierte Erfolgsrechnung
fiir die sechs Monate per 30. Juni 2004 und 2003

Synthes, Inc. and subsidiaries

Consolidated statements of operations
For the six months ended June 30, 2004 and 2003

(nicht revidiert/unaudited)

Pro forma des weitergefiihrten Geschéfts - Jan. bis Juni % des Jan. bis Juni % des Veranderung % der
(Einschliesslich des Mathys Geschéfts, als ob die 2004 Umsatzes 2003 Umsatzes Veranderung

Ubernahme am 1. Januar 2003 stattgefunden hatte; nicht
enthalten ist der Verkauf von Medivision und dem Mathys
Prothesen Geschéaft (nicht weitergefiihrte Geschafte))

Pro-forma continuing operations — (Includes Jan. to June % of sales Jan. to June % of sales Change % of change
Mathys operations as if the merger took place January 1, 2004 2003

2003; excludes divested Medivision and Mathys Prosthetics

businesses (Discontinued Operations) Mio. US$ Mio. US$ Mio. US$

Umsatz

Sales 876.0 100.0% 711.4 100.0% 164.6 23.1%
Herstellkosten der verkauften Ware ®

Cost of goods sold 8 164.6 18.8% 138.4 19.5% 26.2 18.9%
Geschéftsertag

Operating income 7 298.6 34.1% 32.3 4.5% 266.3 824.5%

Reingewinn / (-verlust) der weitergefiihrten
Geschafte
Net profit / (loss) from continuing operations 7 191.0 21.8% -56.5 -7.9% 247.5 438.1%

Pro Forma pro memoria

(der weitergefiihrten Geschiéfte)
Pro-forma memo items
(continuing operations)

Gewinn vor Zinsen, Steuern und Amortisationen
(vor IPR&D)
EBITDA (before IPR&D) 360.9 41.2% 306.6 43.1% 54.3 17.7%

Gewinn des weitergeflihrten Geschéftes, vor
IPR&D und des nicht liquiditatswirksamen
Warenaufschreibungen im Zusammenhang mit
der Akquisition von Mathys

Profit from continuing operations before IPR&D
and non-cash inventory charge attributable to
the Mathys acquisition * 191.0 21.8% 158.5 22.3% 32.5 20.5%

Gewinn pro Aktie des weitergefiihrten
Geschéfts, vor IPR&D und der nicht
liquiditatswirksamen Warenaufschreibung im
Zusammenhang mit der Akquisition von Mathys
(in ganzen US$) 3*

EPS from continuing operations before IPR&D
and non-cash inventory charge attributable to
the Mathys acquisition ** - (expressed in whole
US$) 1.68 N/A 1.39 N/A 0.29 20.5%

Konsolidierte Geschéfte — (Einschliesslich des
Mathys Geschéfts seit der Ubernahme im Februar 2004 bis
Juni 2004)

Consolidated operations -

(Includes Mathys operations from date of acquisition in
February 2004 to June 2004 only)

Umsatz

Sales 858.1 100.0% 591.9 100.0% 266.2 45.0%
Reingewinn / (-verlust) - (U.S. GAAP) 6

Net profit / (loss) - (U.S. GAAP) ® 146.5 17.1% -75.6 -12.8% 222.1 293.8%

Gewinn pro Aktie aus weitergefliihrten Geschéfte
48 _ (ausgedriickt in US$)

EPS for consolidated operations *® - [expressed
in whole US$] 1.29 N/A -0.69 N/A 1.98 287.0%
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SYNTHES

Synthes, Inc. und Tochtergesellschaften
Konsolidierte Erfolgsrechnung
fiir die sechs Monate per 30. Juni 2004 und 2003

Synthes, Inc. and subsidiaries
Consolidated statements of operations
For the six months ended June 30, 2004 and 2003

(nicht revidiert/unaudited)

Fussnoten / Footnotes:

1 Beinhaltet einen einmalige nicht liquiditatswirksame Anrechnung von $ 52,4 Millionen, infolge Lageraufwertung bei der
Akquisition von Mathys AG in 2004.

1 Includes one-time non-cash charge of $ 52.4 million related to the write-up of inventory associated with the acquisition of Mathys, Inc. in
2004.

2 Beinhaltet eine einmalige Abschreibung von $ 215 Millionen fir laufenden Forschungs- und Entwicklungsarbeiten (IPR&D) im
Zusammenhang mit der Akquisition von Spine Solutions, Inc. im Jahre 2003.

2 Includes one-time $ 215 million write-off of in-process R&D (IPR&D) associated with the acquisition of Spine Solutions, Inc. in 2003.

3 Ausschliesslich $ 215 Millionen Abschreibungen auf IPR&D bei der Akquisition von Spine Solution Inc. im Jahre 2003 und einer einmaligen
nicht liquiditatswirksamen Anrechnung von $ 40,9 Millionen infolge der Aufschreibung von Lagerbestand beim Zusammenschluss mit
Mathys AG in 2004.

3 Excludes $ 215 million write-off of IPR&D associated with the acquisition of Spine Solutions, Inc. in 2003, and one-time non-cash charge of
approximately $ 40.9 million (net of tax) related to the write-up of inventory associated with the acquisition of Mathys Inc. in 2004.

4 Der 10 flr 1 Aktiensplit vom 24. Mai 2004 ist zwecks Vergleichbarkeit des Gewinns je Aktie (EPS) fur beide Jahre angewendet.
4 10 for 1 stock split effective May 24, 2004 is reflected in both periods for comparative EPS purposes.

5 Ausschliesslich $ 215 Millionen Abschreibungen auf IPR&D bei der Akquisition von Spine Solution Inc. im Jahre 2003 und einer einmaligen
nicht liquiditatswirksamen Anrechnung von $ 52,4 Millionen infolge der Aufschreibung von Lagerbestand beim Zusammenschluss mit
Mathys AG im Jahr 2004.

5 Excludes $ 215 million write-off of IPR&D associated with the acquisition of Spine Solutions, Inc. in 2003 and one-time non-cash charge of
approximately $ 52.4 million related to the write-up of inventory associated with the acquisition of Mathys Inc. in 2004.

6 Beinhaltet eine einmalige Abschreibung von $ 215 Millionen fir IPR&D in Verbindung mit der Akquisition von Spine Solution Inc. in 2003 und
einer einmaligen nicht liquiditatswirksamen Anrechnung von $ 40,9 Millionen (ohne Steuern) infolge der Aufschreibung von Lagerbestand
beim Zusammenschluss mit Mathys im Jahr 2004.

6 Includes a one-time $ 215 million write-off of IPR&D associated with the acquisition of Spine Solutions, Inc. in 2003 and one-time non-cash
charge of approximately $ 40.9 million (net of tax) related to the write-up of inventory associated with the acquisition of Mathys in 2004.

7 Beinhaltet eine einmalige Abschreibung von $ 215 Millionen fir IPR&D in Verbindung mit der Akquisition von Spine Solution Inc. in 2003.
Nicht enthalten ist eine einmalige nicht liquiditdtswirksame Anrechnung infolge der Aufschreibung von Lagerbestand beim
Zusammenschluss mit Mathys AG im Jahr 2004.

7 Includes $ 215 million write-off of IPR&D associated with the acquisition of Spine Solutions, Inc. in 2003. Excludes the one-time non-cash
charge related to the write-up of inventory associated with the acquisition of Mathys, Inc. in 2004.

8 Ausschliesslich einer einmaligen nicht liquiditatswirksamen Anrechnung von $ 52,4 Millionen infolge der Aufschreibung von Lagerbestand
beim Zusammenschluss mit Mathys AG im Jahr 2004.

8 Excludes one-time non-cash charge of $ 52.4 million related to the write-up of inventory associated with the acquisition of Mathys, Inc. in
2004.
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